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Mobiltel iletisim Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S.
Halka Arz Fiyat Tespit Raporuna iliskin Degerlendirme Raporu

Raporun Amaci

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”, “Kurul”) tarafindan yayimlanan VII1-128.1 nolu Pay
Tebligi’nin (“Teblig”) 29. maddesinin 1. fikrasi uyarinca halka arz edilecek paylarin satig
fiyatinin borsa fiyatindan farkli veya nominal degerinden yiiksek olmasi durumunda, sz
konusu satis fiyat1 ve bu fiyatin hesaplanmasinda kullanilan yontemlere iliskin olarak halka
arzda satisa aracilik eden yetkili kurulusca hazirlanan fiyat tespit raporu, halka arzin
baslayacagi tarihten en az {li¢ glin 6nce Kurul’un ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda (“KAP”) ilan edilir. Paylarin halka arzinin konsorsiyum araciligiyla
gerceklestirilmesi durumunda, fiyat tespit raporu konsorsiyum lideri ya da es lider tarafindan
hazirlanir. Teblig geregi, Mobiltel Iletisim Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”,
“Mobiltel”, “MOBTL”) i¢in info Yatirnm Menkul Degerler A.S. (“Aract Kurum”, “Info
Yatirim”) tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporu 12.11.2021 tarihinde KAP’ta yayimlanmaig
olup, Sirket paylar1 25.11.2021 tarihinden itibaren BIST te islem gérmeye baslamustir.

Buna ek olarak, Teblig’in 29. maddesinin 4. fikras1 uyarinca, “Paylarin ilk halka arzinda fiyat
tespit raporunu hazirlayan halka arzda satiga aracilik eden kurulusun, paylarin borsada islem
gormeye baglamasindan sonraki bir yil i¢inde en az iki degerlendirme raporu hazirlamasi
zorunludur. Iki degerlendirme raporunun diizenlenmesi durumunda; ilk raporun paylarin
borsada islem gérmeye baslamasindan alt1 ay sonra yapilmasi ve ikinci rapor ile ilk rapor
arasindaki siirenin asgari olarak dort ay olmasi1 ve bu raporlarda halka arz fiyati ile borsa fiyati
arasindaki farkliliklarin nedeni hakkinda degerlendirmelerde bulunulmasi zorunludur. Ikiden
fazla besten az degerlendirme raporu diizenlenmesi durumunda ise, bu raporlar arasinda asgari
olarak ii¢ ay bulunmasi zorunludur. Bu fikra cergevesinde hazirlanan raporlarin KAP’ta
ortakliga iliskin boliimde ve halka arzda satisa aracilik eden yetkili kurulusun internet sitesinde
yayimlanmasi zorunludur.”

Isbu rapor, Teblig’in 29. maddesinin 4. fikrasi uyarinca hazirlanmis olup, amac1 Mobiltel’in
nihai halka arz fiyat1 ile halka arz sonrasindaki 22.11.2023 tarihli borsa fiyati arasindaki farkin
olas1 nedenlerini agiklamaktadir. isbu rapor degere iliskin herhangi bir goriis igermemekte olup,
raporda yer alan degerlendirmeler herhangi bir tavsiye niteligi tasimamaktadir.

Fiyat Tespit Raporuna iliskin Ozet Bilgi

12.11.2021 tarihinde KAP’ta yayimlanan 02.11.2021 tarihli fiyat tespit raporunda (“Fiyat
Tespit Raporu”, “Rapor”) Sirket’in 2018, 2019, 2020 yillar1 ve 2021/06 donemine iliskin
finansal verileri baz alinarak Piyasa Carpanlar1 Yontemi ve Indirgenmis Nakit Akimlar1 (INA)
Yontemi kullanilmis olup, INA ydntemine %60, Piyasa Carpanlarma ise %40 agirlik
verilmistir.

Piyasa Carpanlart Analizinde;
- Firma Degeri / Satislar (FD/S)
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- Firma Degeri / Faiz Vergi Amortisman Oncesi Kar (FD/FAVOK) c¢arpanlari
kullanilmistir.

Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizinde Sirketin telekomiinikasyon segmentine iliskin 2021-
2030 yillar1 aras1 6ngoriilere yer verilmistir.

Degerleme yontemleri ve sonuglar1 agagidaki tabloda gosterilmistir.

Degerleme Yontemleri (Mill);(;gr?:l'L) Agirhiklandirma Pay B(z_ll_si;) eser
INA Degeri 1.707 %60,0 2,02
BIST Teknoloji Endeksi 2.280 %)5,0 2,69
Yurtdis1 Benzerler 1.459 %5,0 1,72
Yurti¢ci Benzerler 1.709 0025,0 2,02
Y1ldiz Pazar Endeksi 1.737 95,0 2,05
Hedef Deger 1.725 2,04
Halka Arz Iskontosu %21
Halka Arz Fiyati 1.355 1,60

INA yontemine %60 ve piyasa c¢arpanlari yontemine %40 agirlik verilmesi sonucunda
Mobiltel’in degeri 1.725 milyon TL olarak hesaplanmis olup, hesaplanan deger tizerinden %21
oraninda halka arz iskontosu uygulanarak nihai sirket degeri 1.355 milyon TL ve halka arz
fiyat1 1,60 TL olarak belirlenmistir.

Varsayimlar ve Gerc¢eklesmeler

- 31.12.2021 Doénemi
Sirketin 11.03.2022 tarihinde agiklamis oldugu 31.12.2021 tarihli finansallar1 ile info
Yatirnm’in 12.11.2021 tarihinde yayimladigr 02.11.2021 tarihli fiyat tespit raporu arasindaki
varsayimlar ile gergeklesmelerin 6zet gdsterimi asagida yer almaktadir.

Sirketin telekomiinikasyon segmentine iligkin olarak 2021 yilina ait ger¢eklesmeler ve 2021
yil1 beklentilerine gore gerceklesme oranlar1 agagida gosterilmistir. Tabloda da goriilecegi lizere
sirketin hasilatt beklentilerin hafif iizerinde geldigi, karliligin ise beklentilere paralel
gergeklestigi goriilmektedir.

31.12.2021 -
(Milyon TL) 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31122020 | k122021 | Gergeklesme
o . Tahmini Oram
Degisim

Hasilat 1.734,8 2.293,3 32,2% 2.164,5 106,0%0
Satiglarin Maliyeti 1.579,5 2.117,2 34,0% 1.992,6 106,3%
Briit Kar 155,3 176,1 13,4% 172,0 102,4%
Briit Kar Marji 9,0% 7,7% 7,9%

Faaliyet Giderleri 40,6 55,3 36,0% 50,6 109,2%
Esas Faaliyet Kari 114,7 120,9 5,4% 121,4 99,6%
Esas Faaliyet Kar Marj1 6,6%0 5,3% 5,6%

FAVOK 119,2 127,0 6,5% 127,0 100,0%
FAVOK Marji 6,9% 5,5% 5,9%
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Sirketin degerlemede dikkate alinan telekomiinikasyon segmentine iliskin olarak 2020 yilinda
1,73 milyar TL olan hasilat1 2021 yilinda %32,2 artisla 2,29 milyar TL’ye yiikselirken, 2,16
milyar TL olarak 6ngoriilen hasilatin %6 iizerinde gerceklesme yaganmuistir.

Satiglarin maliyeti ise 2021 yilinda %34,0 artisla 2,12 milyar TL’ye yiikselirken, Sirketin briit
kar1 2020 yilindaki 155,3 milyon TL’den %13.4 artisla 176,1 milyon TL ye yiikselmis ve 172,0
milyon TL olarak 6ngoriilen hedefin %2,4 tizerine ¢ikilmistir.

2020 yilinda %9,0 olan briit kar marji1 2021 yilinda %7,7 olarak gergeklesmistir.

2020 yilinda 40,6 milyon TL olan faaliyet giderleri 2021 yilinda %36,0 artisla 55,3 milyon
TL’ye yiikselirken, faaliyet giderlerinin satiglara orani ise %2,3’ten %2,4’e yiikselmistir.

Sirketin esas faaliyet kar1 (esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler hari¢) 2020 yilinda 114,7
milyon TL iken, 2021 yilinda %5,4 artisla 120,9 milyon TL’ye yiikselmis olup, 2021 y1l1 hedefi
olan 121,4 milyon TL nin %99,6’s1 gerceklestirilmistir.

2020 yilinda %6,6 olan esas faaliyet kar marj1 2021 yilinda %5,3 olarak gerceklesmistir.

Sirketin 2020 yilinda FAVOKii 119,2 milyon TL iken, 2021 yilinda %6,5 artisla 127,0 milyon
TL’ye yiikselirken, FAVOK marj1 ise 2020 yilindaki %6,9’dan %5,5’e gerilemistir.

So6z konusu veriler dikkate alindiginda 2021 yili i¢in elde edilen 127,0 milyon TL’lik
FAVOK iin beklentilerle birebir uyumlu gerceklestigi goriilmektedir.

- 31.12.2022 Dénemi
Sirketin 10.03.2023 tarihinde agiklamis oldugu 31.12.2022 tarihli finansallari gergevesinde
telekomiinikasyon segmentinin 2022 yilina iliskin beklentilere gore gerceklesme oranlari
agsagida gosterilmis olup tabloda da goriilecegi lizere sirketin hasilatt ve karliliginin
beklentilerin tizerinde geldigi goriilmektedir.

31.12.2022
(Milyon TL) 31122021 | 31122022 | 51 15 2001 3%a1ﬁrﬁf’nz|2 Gerg’r';l:fme
Degisim

Hasilat 2.293,3 3.907,8 70,4% 3.049,6 128,1%
Satiglarin Maliyeti 2.117,2 3.589,6 69,5% 2.813,9 127,6%
Briit Kar 176,1 318,2 80,7% 235,7 135,0%
Briit Kar Marji 7,7% 8,1% 7,7%

Faaliyet Giderleri 55,3 118,4 114,2% 71,4 165,8%
Esas Faaliyet Kari 120,9 199,8 65,3% 164,3 121,6%
Esas Faaliyet Kar Marj1 5,3% 5,1% 5,4%

FAVOK 127,0 208,6 64,3% 171,0 122,0%
FAVOK Marji 5,5% 5,3% 5,6%

Sirketin 2021 yilinda 2,29 milyar TL olan hasilat1 2022 yilinda %70,4 artisla 3,91 milyar TL’ye
yiikselirken, 2022 yil1 i¢in 3,05 milyar TL olarak dngdriilen hasilatin %28,1 tizerine ¢ikilmustir.
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Satiglarin maliyeti ise 2021 yilindaki 2,12 milyar TL’den 2022 yilinda %69,5 artisla 3,59 milyar
TL’ye yiikselirken, Sirketin briit kar1 2021 yilindaki 176,1 milyon TL’den %80,7 artigla 318,2
milyon TL’ye yiikselmis ve 235,7 milyon TL olarak 6ngériilen 2022 yili hedefinin %35,0
tizerine ¢ikilmistir.

2021 yilinda %7,7 olan briit kar marji1 2022 yilinda %8,1’¢ yiikselirken, %7,7 olarak dngdriilen
marjin lizerinde ger¢eklesme yasanmuistir.

2021 yilinda 55,3 milyon TL olan faaliyet giderleri 2022 yilinda %114,2 artisla 118,4 milyon
TL’ye yiikselirken, faaliyet giderlerinin satiglara orani ise %2,4’ten %3,0’e yiikselmistir.

Sirketin esas faaliyet kar1 (esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler harig) 2021 yilinda 120,9
milyon TL iken, 2022 yilinda %65,3 artigla 199,8 milyon TL’ye yiikselmis olup, 2022 y1l1 i¢in
ongoriilen 164,3 milyon TL nin %21,6 iizerinde ger¢eklesme yasanmistir.

2021 yilinda %?5,3 olan esas faaliyet kar marj1 2022 yilinda %5,1’e gerilemistir.

Sirketin 2021 yilinda FAVOK’ii 127,0 milyon TL iken, 2022 yilinda %64,3 artisla 208,6
milyon TL’ye yiikselirken, FAVOK marj1 ise 2021 yilindaki %5,5°ten 2022 yilinda %5,3’e
gerilemistir.

S6z konusu veriler dikkate alindiginda 2022 yili igin dngériilen 171,0 milyon TL’lik FAVOK
hedefinin %22,0 iizerinde gerceklesme yasanirken, beklentilerin iizerinde performans
gosterilmistir.

- 30.09.2023 Donemi
Sirketin 09.11.2023 tarihinde agiklamis oldugu 30.09.2023 tarihli finansallar1 ¢ergevesinde
telekomiinikasyon segmentinin 2023 yilinin tamamina iligkin beklentilere gére gerceklesme
oranlar asagida gosterilmis olup tabloda da goriilecegi lizere sirketin hasilati ve karliliginin
beklentilerin tizerinde geldigi goriilmektedir.

30.09.2023 -
(Milyon TL) 30.09.2022 | 30.09.2023 | 30.09.2022 3%'12'2.02.3 Gergekleyme
o . ahmini Oram
Degisim

Hasilat 2.738,1 4.310,0 57,4% 3.991,0 108,0%
Satiglarin Maliyeti 2.526,1 3.932,1 55,7% 3.689,1 106,6%
Briit Kar 211,9 377,9 78,3% 301,9 125,1%
Briit Kar Marji 7,7% 8,8% 7,6%

Faaliyet Giderleri 78,1 153,2 96,1% 85,7 178,7%
Esas Faaliyet Kar1 133,8 2247 67,9% 216,2 103,9%
Esas Faaliyet Kar Marji 4,9% 5,2% 5,4%

FAVOK 140,1 233,7 66,8%0 222,7 105,0%
FAVOK Marji 5,1% 5,4% 5,6%

Sirketin 2022 yilinin ilk 9 aylik doneminde 2,74 milyar TL olan hasilati 2023 yilinin ayni
doneminde %57,4 artigla 4,31 milyar TL’ye yiikselirken, 2023 yilinin tamami i¢in dngdriilen
3,99 milyar TL’lik hasilatin %8 {izerine ilk 9 ay itibartyla ¢ikilmistir.



W iINFO

Satiglarin maliyeti ise 2022 yilinin ilk 9 ayindaki 2,53 milyar TL’den 2023 yilinin ayni
doneminde %55,7 artigla 3,93 milyar TL’ ye yiikselirken, Sirketin briit kar1 2022 yilinin ilk 9
aymdaki 211,9 milyon TL’den 2023 yilinin ayn1 doneminde %78,3 artigla 377,9 milyon TL’ye
yiikselmis ve 301,9 milyon TL olarak 6ngoriilen 2023 yilinin tamamina iligkin hedefin %25,1
tizerine ilk 9 ay itibariyla ¢ikilmustir.

2022 yilinin ilk 9 ayinda %7,7 olan briit kar marj1 2023 yilimin aym1 doneminde %8,8’e
yiikselirken, %7,6 olarak dngoriilen marjin iizerinde ger¢eklesme yasanmistir.

2022 yilinmn ilk 9 ayinda 78,1 milyon TL olan faaliyet giderleri 2023 yilinin ayn1 doneminde
%96,1 artisla 153,2 milyon TL’ye yiikselirken, faaliyet giderlerinin satiglara oran1 ise %2,9’dan
%3,6’ya yiikselmistir.

Sirketin esas faaliyet kar1 (esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler hari¢) 2022 yilinin ilk 9
aymnda 133,8 milyon TL iken, 2023 yilinin ayn1 déneminde %67,9 artigla 224,7 milyon TL’ye
ylikselmis olup, 2023 yilinin tamami i¢in 6ngdriilen 216,2 milyon TL’nin %3,9 tizerine ilk 9 ay
itibariyla ¢ikilmistir.

2022 yilinin ilk 9 ayinda %4,9 olan esas faaliyet kar marj1 2023 yilinin ayn1 doneminde %5,2’ye
yiikselmistir.

Sirketin 2022 yilmin ilk 9 ayinda FAVOK’ii 140,1 milyon TL iken, 2023 yilinin aym
déneminde %66,8 artisla 233,7 milyon TL’ye yiikselirken, FAVOK marj1 ise 2022 yilinin ilk 9
ayindaki %5,1°den 2023 yilinin ayn1 doneminde %5,4’e yiikselmistir.

S6z konusu veriler dikkate alindiginda 2023 yilinin tamamui i¢in 6ngériilen 222,7 milyon TL’lik
FAVOK hedefinin %5,0 iizerine ilk 9 ay itibartyla c¢ikilmis olup beklentilerin {izerinde
ger¢eklesme yasanmistir.

Mali Tablolar
Sirketin gayrimenkul faaliyetlerini de iceren konsolide finansal tablolar1 asagida yer almaktadir.
FINANSAL DURUM TABLOSU (TL) 30.09.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
DONEN VARLIKLAR 1.726.602.988 | 981.759.048 |1.135.884.676 | 734.669.079
Nakit ve Nakit Benzerleri 125.783.528 | 168.870.190 | 43.846.416 59.133.417
Ticari Alacaklar 895.436.436 | 534.043.205 | 737.357.167 | 571.112.553
Mliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 36.579.826 20.852.866 289.964 30.628.530
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar | 858.856.610 | 513.190.339 | 737.067.203 | 540.484.023
Diger Alacaklar 1.015.582 488.320 48.674 30.234
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar | 1.015.582 488.320 48.674 30.234
Stoklar 481.186.221 | 240.221.862 | 242.330.967 | 68.973.528
Pesin Odenmis Giderler 193.348.119 | 37.528.552 92.692.707 32.971.890
Cari Dénem Vergisiyle lgili Varliklar 13.333 0 25.413 760.942
Diger Donen Varliklar 29.172.347 44.141 19.020.554 943.546
Ara Toplam 1.725.955.566 | 981.196.270 |1.135.321.898 | 733.926.110
Satig Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 647.422 562.778 562.778 742.969
DURAN VARLIKLAR 4.552.032.376 | 3.299.812.462 | 2.250.287.729 | 1.438.306.476
Diger Alacaklar 511.506 525.538 562.630 501.114
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 511.506 525.538 562.630 501.114
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Yatirim Amagli Gayrimenkuller 4.497.498.187 | 3.247.640.000 | 2.212.400.000 | 1.413.405.033
Maddi Duran Varliklar 50.608.025 45.414.730 33.927.896 21.358.542
Maddi Olmayan Duran Varliklar 503.850 654.793 827.237 92.516
Pesin Odenmis Giderler 882.600 445.488 13.094 0
Kullanim Hakki Varliklart 1.676.322 3.237.348 2.209.936 2.659.559
Ertelenmis Vergi Varligi 351.886 1.894.565 346.936 289.712
TOPLAM VARLIKLAR 6.278.635.364 | 4.281.571.510 | 3.386.172.405 | 2.172.975.555
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 1.291.910.245 | 922.570.226 |1.071.790.681 | 848.286.205
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 208.392.942 | 274.943.649 | 641.337.934 | 405.516.754
pun Vadeli Borglanmalann Kisa Vadel 404.795.024 | 169.439.325 | 104.236.776 | 131.354.427
Kiralama Islemlerinden Borglar 1.344.538 2.143.521 1.045.775 1.484.329
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 2.480.899 2.992.281 396.322 228.683
Ticari Borglar 458.314.317 | 434.717.113 | 287.157.139 | 103.700.673
Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 88.940.349 28.122.411 5.394 0
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 369.373.968 | 406.594.702 | 287.151.745 | 103.700.673
gzlrlg;‘fara Saglanan Faydalar Kapsaminda 7206229 | 6217195 | 2.888.693 | 537.094
Diger Borglar 159.000 159.000 79.380 162.632.472
Iliskili Taraflara Diger Borglar 0 0 0 162.322.772
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 159.000 159.000 79.380 309.700
Ertelenmis Gelirler 174.122.434 7.349.465 17.610.074 20.900.140
Iliskili Taraflardan Ertelenmis Gelirler 115.023 4.781.973 0 0
Gellli‘fﬁ;‘rh Olmayan Taraflardan Ertelenmis 174.007.411 | 2.567.492 | 17.610.074 | 20.900.140
Dénem Kari Vergi Yikiimliligi 27.518.854 20.616.239 4.707.330 0
Kisa Vadeli Karsiliklar 6.440.448 3.946.651 2.084.883 1.548.608
Galisanlara Saglanan Faydalara [liskin Kisa |~y g07 588 | 3005326 | 1.691.446 | 1.298.251
Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 1.632.860 741.325 393.437 250.357
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.135.560 45.787 10.246.375 20.382.125
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 806.583.771 | 436.972.024 | 414.219.072 | 390.588.770
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 395.139.381 | 131.420.770 | 213.321.166 | 266.092.160
Kiralama Islemlerinden Borglar 12.927.425 11.714.019 8.858.061 5.068.389
Uzun Vadeli Kargiliklar 1.583.886 3.339.976 1.923.187 1.426.182
Galisanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun |4 go3 686 | 33390976 | 1.023.187 | 1.426.182
Vadeli Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi 396.933.079 | 290.497.259 | 190.116.658 | 118.002.039
OZKAYNAKLAR 4.180.141.348 | 2.922.029.260 | 1.900.162.652 | 934.100.580
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 4.046.673.274 | 2.830.829.749 | 1.839.351.827 | 896.538.564
Odenmis Sermaye 1.025.000.000 | 1.025.000.000 | 1.025.000.000 | 847.000.000
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 18.899.729 13.262.836 10.486.459 7.852.641
Paylara iliskin Primler 93.660.171 93.660.171 93.660.171 0
Ortak Kontrole Tabi Tesebbils veya Isletmeleri | 33/ 413 453 | 334.413.453 | -334.413.453 | -334.413.453
I¢eren Birlegsmelerin Etkisi
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler 1.020.416.634 | 8.947.288 91.334.573 37.882.378
Yabanci Para Cevrim Farki 1.020.416.634 | 8.947.288 91.334.573 37.882.378
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli -2.420.104 -1.084.150 -580.920 -519.975
Gelirler veya Giderler
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim -2.420.104 -1.084.150 -580.920 519975
Kazanclar1 ve Kayiplari
Gegmis Yillar Karlari/(Zararlar) 2.025.094.161 | 951.088.620 | 336.103.155 | -29.307.082
Net Donem Kari 200.436.136 |1.074.368.437 | 617.761.842 | 368.044.055
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 133.468.074 | 91.199.511 60.810.825 37.562.016
TOPLAM KAYNAKLAR 6.278.635.364 | 4.281.571.510 | 3.386.172.405 | 2.172.975.555
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Kar veya Zarar Kismi (TL) | 30.09.2023 30.09.2022 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Hasilat 4.433.852.788 | 2.827.515.684 | 4.047.006.784 | 2.356.167.497 | 1.766.452.591
Satislarin Maliyeti (-) -3.949.561.468 | -2.540.983.741 | -3.612.223.503 | -2.131.861.173 | -1.596.940.339
Briit Kar 484.291.320 | 286.531.943 | 434.783.281 | 224.306.324 | 169.512.252
Genel Yonetim Giderleri (-) | -112.833.418 | -53.175220 | -47.212.286 | -21.569.239 | -12.290.920
Pazarlama Giderleri (-) -48.365.980 | -35.947.071 | -83.876.341 | -41.763.315 | -28.982.453
gsea;isriiahyeﬂerde“ Diger 82.655.079 98.728.397 109.830.053 38.668.129 224.049.360
g?gseﬁgfl(‘_-‘geﬂerde“ Diger 72.736.207 | -70.194.990 | -111.434.910 | -12.490.412 | -266.822.682
TFRS 9 Uyarinca Belirlenen

Deger Diisiikliigii Kazanglar1 0 0 399.172 -2.322.215 -2.855.259
(Zararlari)

Esas Faaliyet Kar1 333.010.794 | 225.943.059 | 302.488.969 | 184.829.272 | 82.610.298
gg}:ﬁ;‘; Faaliyetlerinden 349.826 0 952.337.614 | 544271213 | 412.333.588
Y?.tlrlm Faaliyetlerinden 41141 0 0 -116.915 0
Giderler (-)

Finansman Gelir/Gideri

Oncesi Esas Faaliyet 333.319.479 | 225.943.059 | 1.254.826.583 | 728.983.570 | 494.943.886
Kary/Zararn

Finansman Gelirleri 22.640.030 4.020.564 15.808.063 2.524.923 447 414
Finansman Giderleri (-) 93.331.104 | -63.754.671 | -88.375.950 | -77.106.396 | -50.678.736
Sirdiiriilen Faaliyetler 262.628.405 | 166.208.952 | 1.182.258.696 | 654.402.097 | 444.712.564
Vergi Oncesi Kari/Zarari

Dénem Vergi Gideri 54.133.462 | -27.743.816 | -41.858.092 | -18.066.322 | -14.492.306
Ertelenmis Vergi 4979822 | 83015841 | -32451370 | 2603859 | -52631.808

Geliri/Gideri

Vergi Gideri -59.113.284 55.272.025 74.309.462 | -15.462.463 | -67.124.114
Sirdiiriilen Faaliyetler 203.515.121 | 221.480.977 | 1.107.949.234 | 638.939.634 | 377.588.450
Vergi Sonrasi1 Kari/Zaran

Siirdiiriilen Faaliyetler 203515121 | 221.480.977 | 1.107.949.234 | 638.939.634 | 377.588.450
Donem Kari

Donem Karimnin /

(Zarariin) Dagilim

I;;’;‘Igfl Gtici Olmayan 3.078.985 5.603.362 33.580.797 | 21.177.792 9.544.395
Ana Ortaklik Paylari 200.436.136 | 215.877.615 | 1.074.368.437 | 617.761.842 | 368.044.055
Boliimlere Gore Raporlama

. Gayrimenkul o

Bilanco (TL) - 30.09.2023 Telekomiinikasyon Yonetimi Eliminasyon Toplam
Dénen Varliklar 1.697.919.911 44.835.768 16.152.691 | 1.726.602.988
Duran Varliklar 1.351.890.718 4.268.145.884 -1.068.004.226 | 4.552.032.376
Toplam Varhklar 3.049.810.629 4.312.981.652 -1.084.156.917 | 6.278.635.364
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.026.821.777 281.241.159 16.152.691 | 1.291.910.245
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 1.421.080.031 453.507.966 0 1.874.587.997
Ozkaynaklar 601.908.821 3.578.232.527 -1.068.004.226 | 3.112.137.122
foplam Yitkimlilikler ve 3049810629 | 4.312.981.652 | -1084.156.917 |6.278.635.364
Ozkaynaklar
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I Gayrimenkul o

Bilanco (TL) - 31.12.2022 Telekomiinikasyon Yonetimi Eliminasyon Toplam
Donen Varliklar 982.246.332 15.073.239 -15.560.523 981.759.048
Duran Varliklar 1.354.725.149 3.013.091.539 | -1.068.004.226 |3.299.812.462
Toplam Varhklar 2.336.971.481 3.028.164.778 | -1.083.564.749 |4.281.571.510
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 747.404.369 190.726.380 -15.560.523 922.570.226
Uzun Vadeli Yikiimlilikler 44.560.719 392.411.305 0 436.972.024
Ozkaynaklar 1.545.006.393 2.445.027.093 | -1.068.004.226 |2.922.029.260
soplam Yikimiilikler ve 2336971481 | 3.028.164.778 | -1.083564.749 |4.281571.510
Ozkaynaklar

Telekomiinikasyon Gayrimenkul Eliminasyon Toplam
Bilanco (TL) - 31.12.2021 ¥ Yonetimi Y P
Donen Varliklar 1.121.152.271 28.036.963 -13.304.558 1.135.884.676
Duran Varliklar 1.233.808.373 2.084.483.582 | -1.068.004.226 |2.250.287.729
Toplam Varhklar 2.354.960.644 2.112.520.545 | -1.081.308.784 |3.386.172.405
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 963.829.325 121.265.916 -13.304.560 1.071.790.681
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 53.281.472 360.937.600 0 414.219.072
Ozkaynaklar 1.337.849.847 1.630.317.029 | -1.068.004.224 |1.900.162.652
Toplam Yiikimliliikler ve 2.354.960.644 | 2.112.520.545 | -1.081.308.784 |3.386.172.405
Ozkaynaklar
Kar veya Zarar Kismu (TL) .. Gayrimenkul L
(30.09.2023) Telekomiinikasyon Yonetimi Eliminasyon Toplam
Hasilat 4.310.010.595 127.646.080 -3.803.887 4.433.852.788
Satiglarin Maliyeti (-) -3.932.123.728 -21.241.627 3.803.887 -3.949.561.468
Briit Kar/Zarar 377.886.867 106.404.453 0 484.291.320
Faaliyet Giderleri (-) -153.156.454 -9.802.352 1.759.408 -161.199.398
Esas Faaliyet Kari/Zarari 224.730.413 96.602.101 1.759.408 323.091.922
Esas Faaliyetlerinden
Gelir/(Giderler), net 4.486.797 5.432.075 0 9.918.872
Yatirim Faaliyetlerinden
Gelir/(Giderler), net 2.068.093 0 -1.759.408 308.685
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet | 539 505 353 102.034.176 0 333.319.479
Kary/Zaran
Finansman Giderleri -62.537.319 -8.153.755 0 -70.691.074
Sirdiriilen Faaliyetler Vergi 168.747.984 93.880.421 0 262.628.405
Oncesi Kari1/Zarari
Surdiriilen Faaliyetler Vergi 47.779.372 111.333.912 159.113.284
Geliri/Gideri
Doénem Kari/Zarar 120.968.612 82.546.509 0 203.515.121
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Kar veya Zarar Kismu (TL) - Gayrimenkul _—

(31.12.2022) Telekomiinikasyon Yonetimi Eliminasyon Toplam
Hasilat 3.907.753.850 147.016.910 -7.763.976 | 4.047.006.784
Satislarin Maliyeti (-) -3.589.558.701 -28.810.901 6.146.099 | -3.612.223.503
Briit Kar/Zarar 318.195.149 118.206.009 -1.617.877 | 434.783.281
Faaliyet Giderleri (-) -118.391.706 -14.314.798 1.617.877 | -131.088.627
Esas Faaliyet Kari/Zarari 199.803.443 103.891.211 0 303.694.654
Esas Faaliyetlerinden

Golir/(Giderler). net -5.586.496 4.380.811 0 -1.205.685
Yatirim Faaliyetlerinden 110.881.125 841.456.489 0 952.337.614
Gelir/(Giderler), net

Finansman Gideri Oncesi Faaliyet | 355 599 7, 949.728 511 0 1.254.826.583
Kary/Zaran ) ' ) ) ) ) )
Finansman Giderleri -45.416.288 -27.151.599 0 -72.567.887
Sirdirilen Faaliyetler Vergl 250.681.784 922.576.912 0 1.182.258.696
Oncesi Kary/Zaran

Surdiriilen Faaliyetler Vergi 52.022.012 -22.287.450 74.309.462
Geliri/Gideri T U T
Dénem Kary/Zaran 207.659.772 900.289.462 0 1.107.949.234
Kar veya Zarar Kismu (TL) - Gayrimenkul -

(31.12.2021) Telekomiinikasyon Yonetimi Eliminasyon Toplam
Hasilat 2.293.341.180 64.672.124 -1.845.807 | 2.356.167.497
Satislarin Maliyeti (-) -2.117.223.406 -14.112.608 -525.159 -2.131.861.173
Briit Kar/Zarar 176.117.774 50.559.516 -2.370.966 224.306.324
Faaliyet Giderleri (-) -55.263.730 -6.748.175 -1.320.649 -63.332.554
Esas Faaliyet Kary/Zarari 120.854.044 43.811.341 -3.691.615 160.973.770
Esas Faaliyetlerinden

Golir/(Giderler). net 27.187.132 -3.331.630 0 23.855.502
Yatirim Faaliyetlerinden

Gelir/(Giderlen, net 14.558.841 529.595.457 0 544.154.298
Finansman Gideri Oncesi 162.600.017 570.075.168 | -3.691.615 | 728.983.570
Faaliyet Kary/Zarari

Finansman Giderleri -61.921.388 -12.660.085 0 -74.581.473
Sirdirilen Faaliyetler Vergl 100.678.629 557.415.083 -3.691.615 654.402.097
Oncesi Kary/Zaran

Siirdirilen Faaliyetler Vergi -25.816.591 10.354.128 -15.462.463
Geliri/Gideri T U T
Dénem Kary/Zarari 74.862.038 567.769.211 -3.691.615 638.939.634

Fiyat Performansi

Mobiltel paylari, 25.11.2021 tarihinde MOBTL kodu ile Borsa istanbul Yildiz Pazarda islem
gormeye baslamigtir. MOBTL 1,60 TL’den halka arz edilmis olup, 22.11.2023 tarihi itibartyla
pay kapanis fiyat1 4,08 TL olmustur.

Asagidaki grafikte MOBTL ile BIST-100 Endeksinin Sirket paylarinin borsada islem gérmeye
basladig1 tarihten itibaren gostermis olduklari performans grafigi yer almaktadir. Buna gore
MOBTL paylar1 22.11.2023 tarihli 4,08 TL kapanis fiyati ile halka arz fiyatinin %155,0 {izerine
cikarken, BIST-100 Endeksinde ise ayn1 periyotta %340,7’lik artis yasanmistir. Bu dogrultuda
MOBTL’nin BIST-100 Endeksine gore relatif performansi %42,1 daha kotii gerceklesmistir.
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MOBTL & XU100 Karsilastirmal Performans Grafigi
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Halka Arz Sonrasi Fiyata Etki Eden Faktorler

Sirketin acikladig: finansallar 2021 yili i¢in beklentilere paralel, 2022 yil1 ve 2023 yilinin
ilk 9 aylik donemi itibariyla ise beklentilerin tizerinde gergeklesmistir.

Sirketin 27.04.2022 tarihli KAP agiklamasi ile Tiirk Telekomiinikasyon A.S., TT Net A.S.
ve TT Mobil Iletisim Hizmetleri A.S. ile olan distribiitdrliik sdzlesmesi gereginde faaliyette
bulunulan bolge illerinden 21°inde 11.05.2022 tarihi itibariyla faaliyetlerinin sona erecegi,
diger 37 ildeki faaliyetlerin ise devam edecegi agiklanmistir. S6z konusu illerin 2022
yilmin ilk c¢eyreginde hasilat i¢indeki paymin %6,8 oldugu ifade edilmis ve sirketin
genislemekte olan dagitim agi, marka ve irliin portfoyil ile gelecek donem sirket
faaliyetlerine etkisinin sinirl olacagi ifade edilmistir.

Sirketin 25.04.2023 tarihli KAP agiklamasi ile Tiirk Telekomiinikasyon A.S., TT Net A.S.
ve TT Mobil Iletisim Hizmetleri A.S. ile olan distribiitorliik sdzlesmesi gereginde faaliyette
bulunulan bolge illerinden 21’inde 11.05.2023 tarihi itibariyla faaliyetlerinin sona erecegi,
diger 15 ildeki faaliyetlerin ise devam edecegi agiklanmistir. S6z konusu illerin 2022
yilinda hasilat i¢indeki paymnin %12,2 oldugu ifade edilmis ve sirketin genislemekte olan
dagitim ag1, marka ve iirlin portfoyii ile gelecek donem sirket faaliyetlerine etkisinin siirl
olacag ifade edilmistir.

05.06.2023 tarihli KAP agiklamasi ile Tiirk Telekom Grubu sirketleri ile distribiitorliik
sozlesme siiresinin 21.07.2023 tarihinden itibaren 5 yil siireyle uzatilmasina iliskin
protokol imzalandig1 agiklanmustir.

TTKOM ve grubu ile olan distribiitorliik s6zlesmesi kapsaminda 2022 yilinin Mayis 21 il,
2023 yilinin Mayis aymda da 21 il olmak iizere toplamda 42 ilin portfoyden ¢ikarildigi
goriilmektedir. 2022 yilinin ¢ikarilan ilk portfoyiin satislar i¢indeki pay1 %6,8 olmasina
karsilik sirketin satiglarinin 2022 yilinda beklentilerin {izerinde geldigi ve karliliga
etkisinin siirh kaldigr goriilmistiir. 2023 yili icinde ¢ikacak portfoyiin hasilat igindeki
payt %12,2 olarak ifade edilirken s6z konusu kaybin genisleyen dagitim agi ve iiriin
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portfoyii ile smirli kalacagr ifade edilmistir. Ag¢iklanan finansallar da bu durumu teyit
etmektedir.
- JCR tarafindan sirketin kredi notu “BBB+"dan “A-""ye yiikseltilmistir.

Sonug¢

Sonug olarak, Sirketin agiklamis oldugu finansallarin fiyat tespit raporunda belirtilen
ongoriilere gore 2021 yilinda paralel, 2022 yili ve 2023 yilinin ilk 9 ayinda beklentilerin
iizerinde olmasma karsilik fiyat performansmin ozellikle 2023 yili igerisinde BIST-100
endeksinin altinda kaldigi, islem gormeye basladigi tarihten itibaren rolatif olarak endeksin
%42,1 altinda performans gosterdigi goriilmektedir.



